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EDITORIAL

José Gabriel Castillo, Ph.D.

Director
Centro de Investigaciones Econémicas

La Facultad de Ciencias Sociales y Humanisticas-FCSH y el Centro de Inves-
tigaciones Economicas-CIEC de la ESPOL, se enorqullecen en presentar el
nuevo BOLETIN DE POLITICA ECONOMICA (BPE). Este documento, cuya fre-
cuencia de publicacion es trimestral, constituye un esfuerzo por promover el
desarrollo y difusion de la investigacion econdmica, como elementos claves
para el enriquecimiento del debate sobre temas de interés de la sociedad
ecuatoriana. Asimismo, esta nueva propuesta replantea los esfuerzos ini-
ciados con la presentacion de los boletines de politica (social, macroeco-
némico, industrial y ambiental) y amplia su dmbito de accion, combinando,
por un lado, el sequimiento permanente y pronostico de la dinamica de los
principales indicadores econémicos, y; por otro, el desarrollo de temas de
interés coyuntural y estructural de nuestra economia.

En esta primera edicion del BPE presentamos un esfuerzo compartido con
la Superintendencia de Compariias, Valores y Sequros (SCVS) por transpa-
rentar la rica informacion de cardcter societario que la institucion genera
y presentar un ranking de las 25 mejores compariias del sector manufac-
turero del pais, tanto por su nivel de ingresos, utilidad y activo, como por
su nivel de productividad, evaluada a través de un andlisis técnico de los
factores de produccion involucrados. El sequndo articulo caracteriza la di-
ndmica empresarial en el sector manufacturero de Ecuador para el periodo
2003-2016, mostrando de una manera detallada y rigurosa las tasas de su-
pervivencia, transicion y muerte de las empresas del sector. Es fundamental
entender este proceso, y sus causas, con el fin de promover la construccion
de indicadores adecuados de andlisis del sector, asi como el planteamiento
de politicas efectivas de fomento industrial. El tercer articulo presenta una
revision de la evolucion de la inversion en el Ecuador, proveyendo interesan-
tes elementos de andlisis respecto de la importancia de los mega proyectos
nacionales y sus perspectivas. Finalmente, cerramos esta edicion con una
sintesis de los articulos de nuestros estudiantes en el primer concurso de
investigacion cientifica sobre el mercado societario, de valores y sequros,
organizado por la SCVS en el afio 2017, y que merecieron la premiacion y
reconocimiento por su creatividad y calidad técnica.

El BOLETIN DE POLITICA ECONOMICA constituye el esfuerzo tangible de
nuestra institucion por vincular a la academia, el sector publico y el sec-
tor privado, para promover un debate informado y el andlisis riguroso
basado en evidencia, en busca del planteamiento de politicas, solucio-
nes e iniciativas que mejoren las condiciones de produccion, dindmica y
distribucion de los recursos en el mercado, para mejorar asi la calidad
de vida de la poblacion.

Los invitamos a recorrer avidamente este contenido y a acompa-
fiarnos en su desarrollo.
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Figura No. 1: Participacion y variacion porcentual por componentes
de la Oferta Local - Diciembre 2017
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Figura No. 2: Participacién y variacién anual por componente
de la Demanda Interna - Diciembre 2017
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Figura No. 3: Tasa de Crecimiento Anual y Proyecciones
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PIBY CRECIMIENTO
ECONOMICO

Analizando los componentes de la oferta (Figura 1), al mes
de diciembre del 2017 (ultimos datos oficiales disponibles) se
evidencia una variacion anual negativa del sector de petroleo,
minas y refinacién de hidrocarburos, construccion y el sector de
la pesca. La refinacion de petréleo es el sector que mas decrecio,
con una variacién anual negativa de 15%, aproximadamente.
Por el contrario, desde el punto de vista de la Demanda Interna
(Figura 2), el consumo de los hogares se dinamizo, experimenta-
do un crecimiento anual de cerca del 6%. El gasto de Gobiernoy
la inversién experimentaron también tasas de crecimiento posi-
tivas, aunque inferiores.

Presentamos también nuestro prondstico de la dinami-
ca del sector real para los primeros 6 meses del 2018. Como se
puede apreciar (Figura 3, Tabla 1), nuestro pronoéstico muestra
que la economia ecuatoriana continua desacelerandose con una
tasa de variacion anual del PIB de menos de 1% para junio. Si
bien el consumo continua creciendo de manera sostenida en la
primera mitad del ano, la inversidn se contrae a partir de marzo
de este afio, lo que pesa negativamente en el PIB.

Tabla 1: Tasa de Crecimiento Anual
Estimacion y Prediccion

Fecha PIB Consumo Inversion
2016Q1 -4,05 -6,19 -18,96
2016Q2 -1,70 -5,11 -14,03
2016Q3 -1,48 -3,08 -8,10
2016Q4 0,98 -0,02 1,15
2017Q1 2,71 3,29 6,82
2017Q2 3,00 551 10,92
2017Q3 3,30 5,32 10,98
2017Q4 2,97 5,60 2,96

2018M01 2,98 5,47 1,77
2018M02 2,81 5725 0,86
2018M03 2,67 4,98 0,39
2018M04 1,92 4,74 -0,43
2018M05 1,32 4,49 -0,98
2018M06 0,88 3,37 -1,28

Nota: Predicciones en base a Guerrén y Zhong (2017)
Elaboracién: CIEC - ESPOL
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MERCADO
LABORAL

A partir de la crisis del afio 2015, se evidencia un deterioro de
la calidad del empleo e incremento significativo del subempleo. La
desaceleracion de la economia (ver seccién previa) resulta en unin-
cremento de la tasa de desempleo urbano que puede llegar al 6% a
mediados de este afio.

En cuanto a la variacion anual del empleo desagregado por
rama de actividad, a Marzo del 2018, se evidencia una reduccion
anual del empleo en la actividad de petréleo y minas en 25.6%, ac-
tividades relacionadas a correos y comunicaciones (-9.8%), trans-
porte, suministro de electricidad, ensefianza y servicios domésticos
siguen la misma dinamica. Por su parte, las actividades con mayor
crecimiento en el empleo son: servicios financieros (+16.8%), manu-
factura (+14.9%) y actividades profesionales (+10.7%).

Si observamos la dinamica del empleo en las cinco ciudades
para las cuales la Encuesta Nacional de Empleo y Desempleo Urba-
no (ENEMDU-INEC) es representativa, podemos observar que Cuen-
ca es la ciudad con el mayor crecimiento anual con una variacion
de empleados ocupados del 3%; las demas ciudades experimentan
tasas de variacion negativas respecto del afo previo; Quito, Ambato
y Machala con tasas de alrededor del 9% y Guayaquil con un decre-
cimiento del 7%.

Tabla 2: Tasa de Desempleo Urbano
Estimacion y Prediccién

Fecha Tasa de Desempleo (%)
2016Q1 7,35
2016Q2 6,68
2016Q3 6,68
2016Q4 6,52
2017Q1 5,64
2017Q2 5,78
2017Q3 5,36
2017Q4 5,82
2018M01 577
2018M02 571
2018M03 5,69
2018M04 5,78
2018M05 5,88
2018M06 5,96

Nota: Predicciones de acuerdo a Guerrén y Zhong (2017)
Elaboracion: CIEC - ESPOL

Figura No. 4: Indicadores del Mercado Laboral
Ecuador: Urbano/Rural
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Figura No. 5: Variacion Anual de Ocupados
Ramas de Actividad - Marzo 2018
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Figura No. 6: Variacién Anual de Ocupados
Principales Ciudades - Marzo 2018
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Figura No. 6: Exportaciones (Cientos de millones FOB)
Octubre - Diciembre 2017
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Figura No. 7: Importaciones (Cientos de millones FOB)
Octubre - Diciembre 2017
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COMERCIO
EXTERIOR

Los graficos circulares de flujo bilateral de comercio
muestran la magnitud de exportaciones e importaciones de
Ecuador y sus principales socios comerciales. En el ultimo
trimestre del 2017 se registré un flujo de exportaciones hacia
Estados Unidos, principal socio comercial, de 1400 millones de
dolares, seguido de Colombia. Asimismo, el mayorvolumende
importaciones proviene de Estados Unidos con 1200 millones,
seguido de China, la Unién Europeay Colombia con 827,650y

452 millones de dolares respectivamente.

Con la caida del precio del petroleo en 2014 los saldos
positivosdelabalanzacomercialtotalterminaronyseextendio
un periodo de déficit comercial a lo largo del 2015 e inicios
del 2016. El Gobierno intento6 reducir este déficit imponiendo
restricciones arancelarias a las importaciones, medida que
tuvo efecto hasta mediados del 2017. Una vez desmanteladas
las medidas se observan nuevamente periodos deficitarios de
la balanza comercial, particularmente de la balanza comercial

no petrolera.

A finales del 2017 e inicios del 2018 se observa un
rendimiento débil pero favorable, arrastrado en gran medida
por la recuperacion del precio del petréleo (tendencia al alza);
a enero del 2018 hay un saldo positivo de balanza comercial

total de USD 460 mil, aproximadamente.

Figura No. 8: Balanza Comercial Ecuatoriana
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SEGUIMIENTO A INDICADORES
ECONOMICOS

En esta edicion analizamos la evolucion de lainflaciony la
deuda publica; esta ultima debido al gran interés que despierta
la necesidad de transparencia en las cifras.

La inflacién mide la evolucién de la variacién del nivel
general de precios en la economia. La inflacién anual eviden-
cia, a marzo de 2018, un nivel de -0.21% y la mensual un nivel
de 0.06%. El periodo deflacionario observado en los ultimos 7
meses, derivado de la desaceleracion de la demanda agregada,
parece llegar a su fin.

La deuda publica, compuesta por deuda externa e interna,
segun datos oficiales reclasificados del Ministerio de Finanzas,
evidencia a abril del 2018 un ratio de deuda/PIB del 47%. Este
nivel de endeudamiento es el mas alto observado desde el afio
2009, cuando el pais implementd un proceso de recompra de
la deuda comercial y redujo significativamente sus compromi-
sos financieros. El nivel reportado sobrepasa el techo de deuda
del 40% que dispone el Art. 124 del Cédigo de Planificacién y
Finanzas Publicas. Asimismo, en términos absolutos, el nivel
actual de deuda es el mas alto observado en el periodo de do-
larizacion; a Abril de 2018 este monto alcanzé 48.847 millones
de dolares.

Cifras oficiales de otros organismos (FMI, CEPAL) mues-
tran un panorama similar con niveles de endeudamiento acor-
des a los reportados por el ente rector, y cuya evolucion supe-
raria los limites legales.

Figura No. 9: Evolucion Historica Inflacion
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Figura No. 10: Saldos de Deuda Publica 2000 - 2018 (Abril)
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Carta de Presentacién

La Superintendencia de Compariias, Valores y Sequros (SCVS) del Ecuador, a
través de la Direccion Nacional de Investigacion y Estudios, en conjunto con
el Centro de Investigaciones Econdmicas (CIEC) de la Facultad de Ciencias
Sociales y Humanisticas (FCSH) de la ESPOL, han desarrollado el Ranking
de Companias del Sector Manufacturero para los afios 2015 y 2016; una
iniciativa que contribuye a la generacion de conocimiento, informacion,
debate y andlisis a nivel empresarial, para los distintos sectores productivos

v la sociedad.

Como parte de los pilares para la ejecucion de esta iniciativa se encuentra
desarrollar lazos de vinculacion entre las Instituciones de Educacion
Superior (IES) y los sectores publico y privado, para converger hacia temas
socioeconomicos que promuevan el debate cientifico y aporten al desarrollo
de politicas publicas de alto impacto social, mejorando los niveles de
innovacion y calidad de vida en el pais. Con esta propuesta se busca
también generar valor a través de la cohesion entre la academia y el sector
publico, promoviendo la discusion para futuras investigaciones en materia
de productividad y eficiencia empresarial.

Actualmente, la informacion es dindmica y la investigacion busca respuestas
a preguntas que antes no se podian atender por limitaciones en el acceso a
la informacion. La transformacion digital, que emprende la SCVS, pretende
resolver esos problemas. A través de la difusion de esta informacion,
queremos contribuir al debate cientifico, intelectual e investigativo,
sustentado en evidencias y datos estadisticos. La generacion de un ranking
de comparias manufactureras ayuda a la sociedad y a la academia a
conocer las empresas que presentaron un mejor desemperio durante [os
arios 2015 y 2016, transparentando a diferentes actores de la economia, la
informacion publica de las mejores empresas en el sector manufacturero,
con las que se pueden hacer negociaciones en el Ecuador.

SUPERINTENDENCIA Suad Manssur Villagran
=4 o: COMPANIAS Superintendente de Companiias, Valores y Sequros de

- Imagen: Abastraccion)\Banco de fotos Huawei 2018.

\




Ranking de Compariias ‘ . I
X Autores: Segundo Cu]mu]lo—l\x{ggro 5
Sector Manufacturero Ecuatoriano Pail Vera Gilces

/ . Introduccién

En el Ecuador, la industria manufacturera es uno de los sectores econdémicos mas importantes y representativos para el PIB,
contribuyendo a este con un 12%, en promedio desde el afno 2000 (Ministerio de Industrias y Productividad, 2016; Banco Central del
Ecuador, 2018). Un aspecto importante de este sector radica en su comportamiento, y su conducta es un buen reflejo del desempefio
de la economia en general. Ademas, el sector industrial promueve temas productivos y de innovacion para la estructura econémica
del pais, generando asi nuevas posibilidades de desarrollo.

Segun la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador (SCVS) (2017), este sector tuvo un crecimiento del
0,61% en el ingreso por ventas de las empresas entre los afios 2013 y 2015; mientras que entre el 2014 y 2015 el ingreso por venta
creci6 un 2,81%; una participacion en promedio del 22,75% entre todos los sectores econdmicos’. Sin embargo, seglin datos del Ins-
tituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) (2016), la industria manufacturera ha presentado un crecimiento promedio inferior al
crecimiento total de la economia en el periodo 2007 - 2014 y esto ha ocasionado que pierda ligeramente su participacién dentro de la
dinamica del PIB, aunque su participacién se ha mantenido estable y alrededor del 12%.

Este trabajo presenta un analisis del Ranking de Compafiias del sector manufacturero ecuatoriano, entre los afios 2015y 2016.
Para ello, se utiliza la informacion publica de la SCVS, reportada afio a afio por las empresas. La generacién del ranking de compafiias
manufactureras contribuye a conocer cuales son las empresas con mejor desempefo, ademas de transparentar informacién publica
para que los actores de la economia conozcan mejor el sector y puedan tomar mejores decisiones.

1 Director Nacional de Investigacion y Estudios de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador. Contacto: scaminom@supercias.gob.ec.
Especialista de investigacion en ESPAE Graduate School of Management e investigador invitado en Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Contacto: pauavera@espol.edu.ec.
La informacion de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador solo permite hacer un analisis de las empresas (Sector Societario) y no de las personas naturales obligadas o no a llevar
contabilidad.
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2. Estructura del ranking de compaifiias

Para la presentacion del ranking de companias se ha dividido el
reporte en dos secciones: a) ranking empresarial, b) estructura
sectorial y regional. Dentro del ranking empresarial, se muestra
un analisis general de la situacion manufacturera de acuerdo
con las 25 primeras empresas organizadas por nivel de ingresos.
También se muestra la estabilidad de la evolucion de su tenden-
cia. Por otro lado, se realiza una agrupacion de los subsectores
industriales y se muestra la participacion de cada uno de ellos
dentro del ranking empresarial. Por ultimo, se muestra la partici-
pacion geografica del sector a nivel de regiones naturales.

Para todo el reporte se muestra la posicion actual de la empre-
sa en el 2016 y su posicion en el afio previo (2015). A diferencia
de otros reportes con rankings similares, este analisis incluye la
posicion de las empresas no sélo por ingresos, sino también por
nivel de utilidad, activos y por productividad empresarial. Esto
con la finalidad de poder realizar contrastes en cuanto a posicio-
nes por variable. De esta manera, se pretende generar una nueva
discusion dentro de la dinamica empresarial para el sector ma-
nufacturero. Adicionalmente, se muestra graficamente la evolu-
cion de la posicion de las empresas por nivel de ingresos de los
ultimos seis anos.

2.1. Ranking Empresarial

Holcim

Dentro el ranking empresarial del sector manufacturero se
muestra a las 25 primeras empresas ordenadas segun sus in-
gresos por ventas. Dichas empresas acumulan el 33,04% de las
ventas totales del sector, un porcentaje bastante significativo
(aunque no necesariamente concentrado). Esto, tomando en
consideraciéon el nimero total de empresas registradas al afo
2016, en donde fueron 4.974 empresas las que formaron oficial-
mente la industria manufacturera.

En el top 25 de las empresas manufactureras, en su mayoria, se
encuentran las mismas afio a afio. Sin embargo, esto no quiere
decirque no ha existido un cambio de posiciones dentro del ran-
king. La Tabla 1 nos muestra las empresas que han mantenido

una posicion estable con respecto a su posicion ordenada por
ingresos del afio 2015. Para el ano 2016 son: PRONACA, Holcim,
Unilever y Toni, representando el 16% del ranking empresarial.
Por otro lado, las empresas que tuvieron un desface positivo
dentro del ranking fueron: Arca Continental, Nestlé, Cerveceria
Nacional, Industrial Danec, Sociedad Nacional de Galapagos, Int
Food Services, San Carlos y El café, que representan el 32% del
ranking. Por el contrario, mas de la mitad de las empresas que
conforman el top 25, han tenido una disminucién en su posicion
dentro del ranking en comparacién al ano 2016.

Haciendo un analisis en torno a la utilidad, el top 25 del sector
tiene el 51,43% del peso total de utilidades del sector manu-
facturero (4.974 empresas). Asimismo, se puede observar que
ninguna de las empresas mostradas en el ranking empresarial,
mantienen la misma posicién. Este resultado no deberia causar
sorpresa dado los multiples factores diferenciadores que existen
entre empresas y subsectores manufactureros. Por el contario,
existen empresas que guardan estabilidad en la tendencia de su
posicion. Este es el caso de Arca, Nestlé, Holcim, Omnibus, Tesa-
lia, Sociedad Andnima de Galapagos, Ales, Induglob, Familia y
Continental Tires, conformando el 40% del top 25 (ver Tabla 1).

Por otro lado, se ha afiadido un indicador de productividad em-
presarial que es construido atravésde unafunciéonde produccion
(Cobb Douglas) y con un modelo paramétrico dindmico, como es
el método del sistema de momentos generalizados (SYS-GMM).
Para estimar la productividad empresarial o productividad total
de los factores (PTF) a nivel de empresa se utilizé la metodologia
propuesta por Gongalves & Martins (2016), Syverson (2011), Van
Beveren (2012) y Van Biesebroeck (2007), en donde a partir de
una cantidad determinada de insumos se genera un producto
manufacturado; Camino-Mogro et al. (2018) emplean esta meto-
dologia para el sector manufacturero ecuatoriano.

Las 5 empresas mas productivas del sector son: Omnibus BB
Transportes, Arca Continental, Cerveceria Nacional, Holcim vy
Nestlé Ecuador. Estos resultados difieren en las posiciones eva-
luadas respecto a los ingresos por ventas, utilidad y activos, par-
ticularmente porque la productividad empresarial captura la
eficiencia con la que los insumos son utilizados para producir un
bien final. Este indicador también nos muestra que no siempre
las empresas que tienen mayores ingresos o activos, son necesa-
riamente las mas productivas, generando un debate importante
en términos de eficiencia y competitividad.
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Tabla 1: Ranking de Compafiias por variables seleccionadas

SECTOR MANUFACTURERO (CIIU C)

Ingresos Utilidad Utilidad Productividad Empresarial
EMPRESA — - - o :
Posicién 2016 2015  Posicién 2016 2015 Posicién 2016 2015  Posicion Promedio anual
PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS C.A.PRONACA = 0 1 1 § -2 8 3 4+ 1 1 2 12
ARCA CONTINENTALS.A. # 1 2 3 1 4 5 § -2 10 8 2
NESTLE ECUADORS.A.  # 1 3 4 1 9 0 § 3 13 10 5
CERVECERIANACIONALCNS.A. # 1 4 5 » 0 2 2 ®» 0 3 3 3
LAFABRILS.A. § -5 5 L ] -17 17 $ 5 5 6
HOLCIM ECUADORS.A. w» 0 6 6 » 0 1 1 $ -1 2 1 4
OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A.  § -5 7 2 § 5 11 6 -2 9 1 1
UNILEVER ANDINA ECUADORS.A. w O 8 8 L ] -1 8 | 16 17 1
ACERIA DEL ECUADOR CA ADELCA. ] -2 9 1 'y 5 12 17 1 4 5 13
INDUSTRIAL DANEC S.A. ¢ 2 10 12 ) -2 64 62 41 24 25 22
THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A. ] -1 11 10 § -4926 4969 43 § -2 14 12 18
GISISSA.  § -1 12 11 4 5 7 12 » 0 19 19 30
QUIFATEXSA § -4 13 9 § 15 63 48 ® 0 23 23 32
SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOSC.A. ¢4 1 14 18 % 19 82 101 & 1 29 30 29
NOVACEROS.A. § -2 18 13 4 10 24 34 » 0 11 11 16
INT FOOD SERVICES CORP. ¢ 1 16 17 § 124 310 186 t 1 27 28 9
SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOSS.A. # 7 17 24 § -22 44 22 ® 0 6 6 87
INDUSTRIAS LACTEASTONIS.A. = 0 18 18 § -14 29 15 4 9 1 16 35
INDUSTRIAS ALESC.A. § -3 19 16 § -4904 .- 4968 64 = 0 18 15 27
INDUGLOBS.A.  § -6 20 14 94919 4937 - 18 § -4 22 - 18 21
UNACEM ECUADORS.A. § -2 21 19 | I 3 4 4 1 12 13 19
PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADORS.A. § -1 22 21 § -3 16 13 41 25 26 23
CONTINENTALTIRE ANDINAS.A. § -3 23 20 ¥ 29 45 16 § -1 21 20 20
IPACS.A. § -2 24 22 4 4888 32 4920 ] -3 17 14 10
COMPANIA DE ELABORADOS DE CAFEELCAFEC.A. # 5§ 28 30 § -18 4947 4929 ¢ 2 20 22 28

Fuente: Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador.
Elaboracion: Autores

2.2. Estructura Sectorial y Regional

Tabla 2: Categorizacion de subsectores

Para realizar el analisis de la estructura sectorial de las 25 empre- [ cawao | subsector |

sas mas importantes del sector, se agruparon las 24 ramas indus- C10 Alimentos
triales seguin el criterio utilizado por Coello-Montecel (2017). Esta Ell Bel;idas
s . s . 12 Tabaco
no es la Unica propuesta de agrupacion sectorial de las manufac- (13, C14.C15 Textiles
turas disponible; por ejemplo McKinsey Global Institute (2012) Ci6 Madera
;2 : H : C17,C18 Papel
propone una agrupacion por intensidad del uso de los insumos 19 i
para producir un bien final. En este documento se agrupa a los €20, C21,C22 Quimicos

C23,C24,C25 Minerales no metalicos

subsectores manufactureros en diez categorias que compren- S L e

den las actividades mas representativas de la industria manu-

facturera y por sintesis mostramos los resultados de los 5 mas Fuente: Superintendencia de Compatiias, Valoresy Seguros
X . K R Elaboracion: Coello-Montecel (2017)
importantes, teniendo lo siguiente:
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a @ = Alimentos
g mm Bebidas
Participacion por ‘ Participacion por == Papel
Sector Industrial - TOP 25 2016 Sector Industrial - TOP 252015 == Quimicos
\ % == Minerales no metalicos
@m m y == Maquinaria

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.
Elaboracion: Autores




Similar a lo observado, a nivel individual en el ranking empresa-
rial, es posible notar que para los afios 2015y 2016 se encuen-
tran los mismos subsectores industriales, es decir, no han exis-
tido modificaciones en términos de exclusién de subsectores
existentes o inclusion de nuevos subsectores. Sin embargo, para
el ano 2016 hubieron cambios en cuanto a la participacion de los
subsectores dentro de la lista.

De esta forma, el subsector de produccién de alimentos tuvo un
incremento de 8 puntos porcentuales en la participacion total
del ranking propuesto. Por el contrario, el subsector de produc-
cion de maquinarias y equipos ha tenido un decrecimiento de 4
puntos porcentuales sobre el total de las 25 primeras empresas
ordenadas por volumen de ventas. De la misma manera, el sub-

sector de produccion de papely productos de papel ha tenido un
decrecimiento de 4 puntos porcentuales sobre el total de empre-
sas del ranking propuesto. Es importante recordar que el resto
de las categorias no presentadas en el grafico no han tenido par-
ticipacion dentro del mismo.

En las Tablas 3 a 7 se muestra el ranking de las principales em-
presas por cada subsector manufacturero. Similar al apartado
anterior, se muestra la ubicacion por ingresos por ventas, utili-
dad, activos y productividad empresarial dentro del subsector
en el que operan. Los resultados muestran nuevamente las dife-
rencias en posiciones que puedan existir entre ingresos, utilidad,
activos y productividad.

Tabla 3: Ranking de Compaiiias del Subsector Manufacturero: Elaboracién de productos alimenticios

ELABORACION DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS (CIIU C10)

Ingresos

EMPRESA 2016

Posicién 2018 Posicién

PROCESADORA NACIONAL DE ALIMENTOS = 0 1 1 » 0
C.A.PRONACA

NESTLE ECUADOR S.A.

LA FABRILS.A.

INDUSTRIAL DANEC S.A.

GISIS S.A.

SOCIEDAD NACIONAL DE GALAPAGOS C.A.
INT FOOD SERVICES CORP.

SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN
CARLOS S.A.

INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.
INDUSTRIAS ALES C.A.

2

—o L bo b o
0N OGS WD
© N oo W o

b O =D& N

—
©
]

eae pjeaajea)

eaea avwveaea

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.
Elaboracion: Autor

Utilidad

Utilidad Productividad Empresarial

Tabla 4: Ranking de Compafnias del Subsector Manufacturero: Elaboracion de productos de bebidas

ELABORACION DE BEBIDAS

Ingresos
JAE Posiciéon 2016 20158 Posicién

ARCA CONTINENTAL SOCIEDAD ANONIMA = 0 1 1 » 0
CERVECERIA NACIONALCNS.A. = 0 2 2 » 0

THE TESALIA SPRINGS COMPANY S.A. = 0 3 K] § -16
AJECUADORS.A. = 0 4 4 % 2
CODANASA. # 2 5 7 =» 0
PRODUCARGO S.A.PRODUCTORADE § -l 6 8 |

ALCOHOLES

CIA. CERVECERA AMBEV ECUADORS.A. § -1 7 6 » 0
REFRESCOS SIN GASS.A.RES.GASA w 0 8 8 % 3
FORCYCORPS.A. = 0 9 9 =» 0
MERAMEXAIRS.A. # 1 10 11 %1

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.
Elaboracion: Autor

L . Evolucién
2016 2015  Posicion 2016 2015 Posicién Promedio anual
1 1 ® 0 1 1 4
3 2§ -2 6 4 1 -
5 $ 2 2 2 ~
9 11 = 0 10 10 6 —
2 2 § -1 8 7 10 —_—
11 13 4 1 15 16 9 _
16 16 § -1 13 12 —_——
8 5§ -1 3 2 22 A~
6 4 f 2 4 6 11 _
20 12 ¥ -2 7 5 7 ~ —
Utilidad Utilidad Productividad Empresarial ..
332 . Evolucién
2016 2015 Posicion 2016 2015  Posicién Promedio anual
2 2 » 0 2 2 1 -
1 1 ®» 0 1 1 2
19 3 =» 0 3 3 3 —
6 ® 0 4 4 4 >

5 5 1 5 6 8 —
3 4 1 9 10 6 —
20 20 § -1 6 5 7 \/\/
14 17 # 2 10 12 9 —\
15 15 » 0 20 20 *+100 _
18 19 ® 0 13 13 18 /_
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Tabla 5: Ranking de Compafiias del Subsector Manufacturero: Elaboracion de Productos Quimicos

ELABORACION DE PRODUCTOS DE TABACO

Ingresos Utilidad Utilidad Productividad Empresarial ..
EMPRESA .y . Evolucién
Posiciéon 2016 2015 Posicién 2016 2015  Posiciébn 2016 2015 Posicién Promedio anual
UNILEVER ANDINA ECUADORS.A. = 0 1 1 § -1 2 1 » 0 1 1 1 /
QUIFATEXS.A. w» 0 2 2 ® 0 9 9 $ -1 4 3 5 \
CONTINENTAL TIRE ANDINAS.A. = 0 3 3 § 4 8 4 » 0 2 2 3 0
COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR ® 0 4 4 t 1 1 2 9 -1 20 19 2 NS
ROCHEECUADORS.A. # 1 5 6 % 8 12 20 § -5 9 4 4 N\
FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALESIT  § -1 6 5 % 3 16 19 t 4 3 7 49 N
SERVICIOS S.A.
MEXICHEM ECUADORS.A. = 0 7 7 » 0 3 3 » 0 6 6 6
PINTURAS CONDORS.A. # 1 8 9 $ -3 14 11 ® 0 13 13 7 SN
INTEROCS.A. § -1 9 8 $ -9 19 10 § -1 11 10 12 N
ACROMAX LABORATORIO QUIMICO # 1 10 11 %2 10 12 § -2 10 8 30 /
FARMACEUTICO S.A.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.
Elaboracién: Autor

Tabla 6: Ranking de Compafias del Subsector Manufacturero: Elaboracién de Productos Minerales no Metalicos

ELABORACION DE PRODUCTOS MINERALES NO METALICOS

Ingresos Utilidad Utilidad Productividad Empresarial ..
EMPRESA L X Evolucion
Posiciéon 2016 2018  Posicion 2016 2015  Posiciéon 2016 2015  Posiciéon Promedio anual
HOLCIM ECUADORS.A. = 0 1 1 » 0 1 1 » 0 1 1 1 -
ACERIA DEL ECUADOR CA ADELCA. ® 0 2 2 » 0 4 4 » 0 3 3 3 _
NOVACEROS.A. ® 0 3 3 %3 6 9 41 4 5 4 —7
UNACEM ECUADORS.A. ® 0 4 4 » 0 2 2 [ ! 5 6 5 /
IPACSA = 0 5 5 %10 10 20 w 0 7 7 2 N4
UNION CEMENTERA NACIONAL, UCEMS.A. # 1 6 7 %2 3 5 » 0 2 2 18 _
ACERIAS NACIONALES DEL ECUADOR  § -1 7 6 § 4 15 11 § -2 6 4 6 —
SOCIEDAD ANONIMA (A.N.D.E.C)
IDEAL ALAMBREC S.A. ® 0 8 8 45 5 10 § -1 13 12 8 I
FABRICA DE ENVASES S.A.FADESA § -9 3 9 -1l 11 § 8 8 10 RN
CUBIERTAS DEL ECUADORKU-BIECS.A.  § -10 10 §-18 13 9 -2 2 15 _—
Fuente: Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador.
Elaboracion: Autor
Tabla 7: Ranking de Compafiias del Subsector Manufacturero: Elaboraciéon de Maquinarias @
9
ELABORACION DE MAQUINARIAY EQUIPO N.C.P. =
Ingresos Utilidad Utilidad Productividad Empresarial .. \g
EMPRESA L X Evolucion
Posiciéon 2016 2015 Posicién 2016 2015  Posicién 2016 2015 Posicién Promedio anual 8
OMNIBUS BB TRANSPORTES S.A. ® 0 1 1 » 0 1 1 » 0 1 1 1 _ A
INDUGLOBS.A. = 0 2 2§ -15 17 2 @ -1 3 2 4 7 8
AYMESASA. # 0 3 4 %2 15 17 41 2 3 3 e =
INDUSTRIA NACIONAL DE ENSAMBLAJES  § O 4 § -1 11 § -10 10 10 o
S.A. INNACENSA fa
ELECTROCABLESC.A. ® 0 5 5 % 2 2 4 t 2 6 8 5 S — [0)
CHAIDEY CHAIDES.A. # 1 6 7 w0 3 3 g -l 8 7 8 = T
PRODUCTOS PARAISO DEL ECUADORS.A. 4 -1 7 8 % 6 5 11 § -1 7 6 9 o~ g
INDUSTRIA ECUATORIAN%\I %QASSEBQEAS ) 8 6 § -1 7 6 ® 0 9 9 11 _— ©
VICUNHA ECUADORS.A.  # -9 9 10 41 19 20 # 1 4 5 12 N I?g
MANUFACTURAS ARMADURIASY g -10 10 3 § -1 20 9 § -1 5 4 2 N

REPUESTOS ECUATORIANOS SA MARESA

Fuente: Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador.
Elaboracion: Autores




Finalmente, por el lado de la estructura regional se encuentra
que dentro de las empresas que se encuentran posicionadas
en las primeras 25 posiciones por nivel de ingresos por ventas,
ninguna esta registrada en la regién Amazonica o Insular, y den-
tro de estas, la region Sierra concentra el 60% de las empresas
del ranking, para el afio 2016. A pesar de esta gran diferencia,
la region costa ha ganado un 4% de participacién con respecto
al afio anterior.

Participacién < Qufiie
Ciudades ‘4[;1%8% Guayaquil
TOP 252016 '3% Montecristi

o
a8 Eloy Alfaro

28% Lasso

Cuenca

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.
Elaboracion: Autores

Participacion Quito
Ciudades

TOP 25 2015

o

~ 4%8/0 Guayaquil
4%

Montecristi

52%
o Eloy Alfaro
o

Lasso

Cuenca

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.
Elaboracion: Autores

Desagregando el ranking a nivel de ciudades, las mas repre-
sentativas fueron Quito y Guayaquil, en donde se registra el
mayor numero de empresas del sector (76%); al 2016 la ciudad
de Quito concentra el 48% del ranking y Guayaquil el 28%. Un
elemento de interés es que ambas ciudades pierden espacio en
el ranking en relacion al afo previo, sin embargo, la ciudad de
Montecristi pasa a ser un nuevo actor que concentra el 8%, gra-
cias aladinamizacién de laindustria de alimentos conformada
por La Fabril y Elcafé.

3 . Conclusiones

En este trabajo se realiza el Ranking Empresarial del sector
manufacturero ecuatoriano entre el afio 2015 y 2016, debido
a que este sector en promedio aporta un 12% al PIB del pais,
solo por detras del sector petrolero y a la par del sector agricola.
Ademas, este sector es uno de los mas diversos, debido a las
diferencias entre los procesos productivos que tiene cada una
de las industrias que contiene. Finalmente, esa heterogeneidad
intra industria es lo que genera diferencias en el comportamiento
empresarial y diferencias en la productividad.

Los resultados obtenidos destacan principalmente que las
empresas con un alto ingreso por venta no necesariamente
tienen las mayores utilidades, esto debido al proceso intrinseco
de gestion y eficiencia en los gastos y costos de cada una; este
resultado se replica aln mas en cada subsector analizado.

Finalmente, introducimos el analisis de la productividad
empresarial como indicador para el ranking y encontramos que
las empresas posicionadas con mayor ingreso o utilidad en todo
el sector, no necesariamente son las mas productivas.

Este trabajo propone también la generacién de una discusion
que incluya a la productividad empresarial como futuro tema de
investigacion, para lograr comprender a plenitud el proceso de
produccién empresarial y su nivel de eficiencia.

4 No se analiza el 2017 debido a que las empresas en su gran mayoria aun no presentan los Estados Financieros de este periodo ante la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador que tiene

como fecha limite el mes de abril de cada afio.
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Dinamica Empresarial de las Sociedades Autores: José Luis Lina R, PhD. |
. . osé Luis Castillo B., Ph.D. (¢ 2
en el Sector Industrial Manufacturero de Ecuador Periodo 2003 - 2016 José Luis Castillo B, Ph.D- (9

/ . Introduccién

El presente trabajo tiene como principal objetivo caracterizar la dindmica empresarial en el sector manufacturero de Ecuador,
utilizando datos de panel provenientes del directorio de sociedades inscritas en la Superintendencia de Companias, Valoresy Seguros
(SCVS), para el periodo 2003-2016.

Este analisis se justifica debido a las significativas diferencias entre paises y entre industrias en la intensidad de la dindmica
empresarial y en su impacto potencial sobre el crecimiento de la productividad, lo cual ha llevado a que sea fundamental testear de
manera empirica los principales hechos estilizados que existen en la materia.

Bajo esta premisa se hace necesario contar con estudios aplicados en nuestro pais, para analizar la evolucion de la dinamica
industrial y evaluar, por ejemplo, si actualmente las empresas de menor tamafio tienen mayores tasas de supervivencia y presentan
mayores tasas de crecimiento que hace afos atras, ajustando el analisis a la realidad nacional y permitiendo disefiar mejor los instru-
mentos de politicay fomento productivo destinados al apoyo de las empresas de menor tamano en todas sus etapas del ciclo de vida.
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2 Profesor, FCSH, ESPOL. Se agradece la colaboracion de Kaira Viteri Y Marcelo Ortiz en la elaboracién del presente documento.




Descripcidn, definiciones y adecuaciones
realizadas a la base de datos de la SCVS

2.1. Descripcion de la base de datos de la SCVS

La base de datos utilizada en este trabajo fue facilitada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (SCVS), y co-
rresponde a la informacion de los Estados de Resultados y Situa-
cion Financiera que presenta cada sociedad en su declaracion
anual, entre los afios 2003 y 2016.

Es importante mencionar que la informacion presentada por
las sociedades para el afio 2011 es incompleta, debido a que en
dicho afo se implementd un cambio de metodologia contable,
pasando de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Debi-
do a este cambio, varias sociedades, incluyendo las de mayor ta-
mano, no declararon ante la SCVS ese afio, aumentando la tasa
de no declaracion en forma muy significativa, afectando la dina-
mica empresarial en dicho ano. Por este motivo, no se considera
el ano 2011 en el analisis.

2.2.Definiciones utilizadas y adecuaciones a la
base de datos

Para definir el nacimiento y salida del mercado o “muerte” de las
empresas, se utilizé la informacion proporcionada por la SCVS
en el Directorio de Empresas, actualizada a marzo de 2018. En
esta base de datos se encuentra el afio de constitucion formal de
cada sociedad registrada en la SCVS, el cual se considera el afio
de nacimiento de la empresa.

La SCVS considera a una empresa fuera del mercado cuando en
sus registros aparece como “cancelada”. No obstante, para este
ejercicio también se consider6 fuera del mercado a aquellas em-
presas que en el registro aparecen en proceso de liquidacién o
disolucién, ya que no registran ventas y porque de acuerdo a la
SCVS es dificil que terminen reactivandose a futuro.

Como sociedades “vivas” o en funcionamiento, al 2016, se consi-
deran aquellas que en el Directorio de Empresas aparecen como
“activas” o “inactivas” y que hayan declarado ventas al menos
en los ultimos 2 0 4 anos, de acuerdo al Directorio de Empresas,
respectivamente.

Por otro lado, en la base de datos se realizaron varios ajustes al
no encontrar informacion de ventas en un afo determinado, ya
que, de acuerdo a la SCVS, pudo deberse a que la empresa deci-
dié no declarar en dicho ano por algun motivo, debiendo pagar
la multa correspondiente.

La no declaracion de ventas, por lo tanto, puede ser mal inter-
pretada como salida del mercado. Para evitar lo anterior se deci-
dié modificar la base de datos de la siguiente manera:

Para cada sociedad con vacios de informacion de ventas entre
dos afos no continuos (en los que si hubo declaracion de ven-
tas), se identificaron los vacios como anos de no declaracion.

Para cada sociedad con vacios de informacion desde el afio de
su nacimiento y hasta siete afios posteriores, se identifican los
vacios como anos de no declaracion.

Para cada sociedad activa o inactiva en el Directorio de Empre-
sas, con vacios de informacion desde el afio 2010 hasta el 2016,
se identifican los vacios como afios de no declaracion.

Para definir el tamafo de las empresas, se utilizd6 como refe-
rencia la definicién del Codigo Organico de la Produccion, uti-
lizando solamente la variable ventas. Asi, las empresas se clasi-
fican en microempresas, si sus ventas en dolares son hasta USS
100.000; pequeiias, si sus ventas varian entre USS$ 100.001 y US$
1.000.000; medianas, si sus ventas varian entre US$ 1.000.001 y
US$5.000.000; y grandes, si sus ventas superan los US$ 5.000.000.
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Diferencias con el estudio realizado por
el Laboratorio de Dinamica Laboral y
Empresarial del INEC

El Laboratorio de Dinamica Laboral y Empresarial del Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) realiza un estudio so-
bre la dindmica empresarial del Ecuador similar al actual.’ Sin
embargo, existen diferencias importantes en la cobertura y en
las definiciones utilizadas en ambos estudios, que llevan a tener
resultados distintos.

Respecto a la cobertura, en su ultimo estudio, el INEC utiliza el
periodo 2009-2015. En nuestro caso, utilizamos el periodo 2003-
2016, separados en dos periodos de 7 afios a fin de identificar
cambios en la dinamica. El INEC utiliza el Directorio de Empresas
y Establecimientos, el cual combina la informacién de las decla-
raciones de impuesto a la renta de personas naturales y socieda-
des ante el SRI'y el numero de empleados registrados en el IESS,
lo cual le permite realizar un analisis con todas las empresas pre-
sentes en el Ecuador.” En nuestro caso, utilizamos la base de da-
tos de la SCVS, la cual incluye solo sociedades (principalmente
de responsabilidad limitada, 68%, y anénimas, 31%).

ELINEC realiza su analisis de acuerdo a su definicién de “empresa
activa” y “muerte empresarial”. Una empresa se considera activa
sien el ano tdeclara ventas, empleo y actividad econdmica. Una
muerte empresarial ocurre si la empresa estuvo activa en el ano
t- 1 pero no en el afio t. Una vez que la empresa muere, la pos-
terior informacion que aparezca, debido a una reactivacion de la
empresa, no es empleada en el analisis. Utilizar esta definicion
de muerte, como sefialamos en la seccion anterior, sobreestima
la tasa de mortalidad de las empresas si la no declaracién es co-
mun. En efecto, que una empresa no declare en un afo deter-
minado no significa que haya salido del mercado, mas aun si se
reactiva después.

Estadisticas descriptivas al nacer y morir,
afios 2003 a 2016

4.1. Distribuciones anuales segun tamaiio, totales,
al nacer y al morir.

Como se puede apreciar en el Grafico 2, durante el periodo
2003 a 2009, un promedio de 12% de las sociedades existentes
en cada afio no realizaron declaracién ante la SCVS,” un 19%
declararon ventas igual a cero (Sin Ventas), un 19% caen den-
tro de la categoria de microempresas, un 30% son empresas
pequenfas, un 13% son medianas y solo un 7% son grandes. Si
se compara con el periodo 2010 a 2016 (Grafico 3), se puede
apreciar una drastica reduccion del nimero de empresas que
no declaran, pero un aumento apreciable de las empresas sin
ventas; el porcentaje de microempresas y empresas pequefas
se redujo respecto al periodo anterior, y el porcentaje de em-
presas medianasy grandes aumento.

Grafico 2: Distribucion promedio por tamafio
(promedio simple periodo 2003 - 2009)
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Total Empresas Empresas
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Fuente: Elaboracion propia utilizando base de datos SCVS

3 http://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Bibliotecas/Libros/Panorama%20Laboral %202017.pdf
~ Todas las empresas incluye a las unipersonales, las cuales son un nimero significativo para el caso ecuatoriano.

2 . . 7 . ~ . o 7 7 . . .
La no declaracion de ventas ocurre con mayor frecuencia en la zona econémica 8 (Guayaquil, Duran, y Samborondén) y en los sectores econémicos no industriales.
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Grafico 3: Distribucion promedio por tamafio
(promedio simple periodo 2010 - 2016)
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Fuente: Elaboracién propia utilizando base de datos SCVS

Si se analizan las empresas que nacen en cada afno, desde 2003 a
2009, la gran mayoria corresponden a empresas sin ventas (47%),
cuya presencia aumenta en el periodo 2010 a 2016 (54%). El por-
centaje de empresas que, al nacer no declaran, disminuy6 de un
20% en el 2003-2009 a un 18% en el 2010-2016. El porcentaje de
empresas micro, pequefas y medianas que nacen en cada ano,
disminuyd en el periodo 2010-2016 respecto al anterior.

Finalmente, si se analizan las empresas que mueren cada afo,
la gran mayoria corresponden a empresas sin ventas (47%) en
el periodo 2003-2009, cuya presencia en el total aumenta en el
periodo 2010-2016 (54%). Cabe también sefalar que el porcen-
taje de microempresas que muere en el periodo 2003-2009 (32%)
disminuye fuertemente en el siguiente (a 21%), y la importancia
de los otros tamanos aumenta.

4.2.Tasa de nacimiento, muerte y supervivencia
de empresas nuevas.

En el Grafico 4 se observa la evolucion de la tasa de nacimiento
de las sociedades en Ecuador, por tamafio, entre el 2003 y 2016.
Como se puede apreciar, las empresas que al nacer declaran cero
ventas (S.V.) o no declaran ante la SCVS (N.D.) presentan la mayor
tasa de nacimiento en casi todos los afos. Le sigue en importan-
cia las microempresas, que presentan una tasa media de 9,5%
en el 2003-2009y de 11,4% en el 2010-2016. Siguen las empresas
pequenas, con una tasa media de 2,4% en todo el periodo, las
empresas medianas con una tasa media de 0,6% y las grandes,
con tasa de nacimiento medio de 0,2%. Las tasas de nacimiento
se reducen en el afno 2016, coincidente con una contraccién del
PIB de -1,6%.

Grafico 4: Tasa de nacimiento empresas por tamario (2003 - 2016)
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Fuente: Elaboracion propia utilizando base de datos SCVS

Como se observa en el Grafico 5, la tasa de muerte promedio de
las empresas es mucho mas estable para los distintos tamanos,
y menor a la de nacimiento. Las empresas que al morir declaran
cero ventas (S\V.) son las que presentan la mayor tasa de muer-
te en casi todos los afios (8,3% promedio en todo el periodo).
Les siguen las microempresas (7,9%), pequefas (3%), medianas
(1,5%) y grandes (1%)°.

Grafico 5: Tasa de muerte empresas por tamafio (2003 - 2016)
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Fuente: Elaboracion propia utilizando base de datos SCVS

Al analizar la supervivencia de las sociedades del sector indus-
trial a lo largo del tiempo, en el Grafico 6, se observa lo siguiente:
a) las empresas que no declaran ante la SCVS al momento de na-
cer, sobreviven el primer afo, pero del segundo ano en adelante
presentan la mayor tasa de muerte respecto a los demas ta-

6 S ~ s Q . L. . .
? Estas tasas son mayores en la zona econdémica 8 (Guayaquil, Duran, y Samborondén) y en los sectores econémicos no industriales.
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manos de empresa; b) las empresas que al nacer declaran no te-
ner ventas, asi como las micro y pequefias empresas, tienen una
dinamica de supervivencia similar: un 9% muere el primer afioy la
tasa va reduciéndose hasta un 4% en el 6to afio; c) las empresas
medianas y grandes son las que mayor tasa de supervivencia tie-
nen en el mercado: menos del 3% en promedio muere cada ano.

En forma complementaria, en el Grafico 7 se observa el porcen-
taje de empresas que sobreviven luego de 7 anos en el merca-
do, por tamano. Las empresas medianas y grandes son las que
mayor probabilidad tienen de sobrevivir (82%), seguido de las
pequefas y microempresas (68%), empresas sin ventas (66%) y
empresas que no declaran al nacer (54%).

Grafico 6: Porcentaje de empresas que muere cada afio

(respecto al total de empresas que nacieron entre afios 2003 a 2010)
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Fuente: Elaboracion propia utilizando base de datos SCVS

Grafico 7: Porcentaje de empresas que sobreviven 7 afios o mas
(respecto al total de empresas que nacieron entre 2003 y 2010)
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Movimiento de empresas en la distribucion
. segun tamarfio en el sector industrial
ecuatoriano (matrices de transicién)

Una herramienta sencilla que puede ser utilizada para analizar el
comportamiento dinamico de las empresas son las matrices de
transicion. Las matrices de transicion que se presentan a conti-
nuacion nos muestran qué proporcion de empresas aumentan,
se mantienen o disminuyen de tamano, definido por ventas, asi
como las que terminan saliendo del mercado durante el periodo.
A fin de verificar cambios en la dindamica, se descompone el pe-
riodo analizado en dos: 2003-2009 y 2009-2015. No se incorpora
el 2016, ya que un porcentaje importante de empresas aun no
realizaban, hasta el cierre de esta edicion, su declaracién anual a
la SCVS para dicho afio.

5.1.Periodo 2003 — 2009.

En la Tabla 1 se presenta la matriz de transicion para el periodo
2003-2009. La matriz de transicién se lee de manera horizontal:
a modo de ejemplo, de las empresas grandes en el afio 2003, un
82% siguid siendo grande en el 2009, un 2,8% redujo su tamafo
a mediana, un 0,5% redujo su tamafio a pequena, un 2,8% redu-
jo su tamafo a microempresa, un 0,5% declaré cero ventas, un
1,8% no hizo declaraciéon y un 9,7% desaparecié del mercado.

Tabla 1: Matriz de transicion afios 2003 - 2009, sector industrial

de Medi P fi Mi
Grande ediana Pequefia icro Ventas Declara

G 82.0% 2.8% 0.5% 2.8% 0.5% 1.8% 9.7% 100.0%

M 32.2% -- 46.3% 0.7% 6.7% 1.6% 3.1% 9.4% 100.0%

P 0.1% 1.4% 27.3% -~ 22.7% 10.3% 9.8% 28.3% -- 100.0%

M 0.7% 20.5% 3.8% 47.7% 4.1% 5.9% 17.2% -- 100.0%
S.V. 1.6% 3.5% 5.9% 6.9% 21.7% 11.2% -- 43.2% -- 100.0%
N.D. 0.5% 3.4% 10.3% 10.1% 18.0% 19.7% - 38.1% - 100.0%
Nace 2.9% 10.4% _12.9% .. 20.1% 10.4% 10.1% . 33.1% __100.0%

Fuente: Elaboracion propia utilizando base de datos SCVS

Las empresas grandes son las que mantienen su tamafio con
mayor porcentaje durante el periodo, seguido de las medianas
(46%), micro (48%) y pequenas (27%); el 28% de las empresas
que en el 2003 no declararon ventas, tampoco declararon ven-
tas en el 2009; el 20% de las empresas que en el 2003 no hicie-
ron declaracién, en el 2009 tampoco la hicieron.

La mejor dinamica se observa en las empresas medianas: el
32% de las medianas, en el 2003, terminaron como grandes en
el 2009. Otra dinamica favorable se observa en las microem-
presas: el 21% de las microempresas en el 2003 terminé siendo
mediana en el 2009.
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Una dinamica desfavorable se observa en las pequefias empre-
sas: entre el 2003 y el 2009, un 23% de ellas termina como mi-
croempresay el 10% no reporta ventas. Las peores dinamicas se
observan en las empresas que en el 2003 declararon cero ventas
o no declararon: mas del 75% de las mismas terminaron o fuera
del mercado (mas del 38%), declarando cero ventas o no reali-
zando su declaracion a la SCVS.

5.2.Periodo 2009 - 2015.

En la Tabla 2 se presenta la matriz de transicion para el periodo
2009-2015. Los cambios de dinamica mas relevantes respecto
al periodo 2003-2009, se concentran en las micro, pequefas y
medianas empresas.

Tabla 2: Matriz de transicion afnos 2009 - 2015, sector industrial

Sin No M Total
Ventas Declara uere o

84.4% 4.1% 0.3% 0.8% 2.9% 0.8% 6.8% 100.0%
18.7% -- 49.3% -- 10.0% 1.5% 6.6% 2.3% 11.5% --100.0%
0.8% 15.3% -- 42.2% 6.0% 14.1% 3.7% 17.8% --100.0%
0.8% 1.3% 14.6% -- 21.6% -- 20.0% 5.2% 36.4% -- 100.0%

S.V. 0.9% 2.0% 5.0% 5.7% 34.0% 2.4% 50.0% -- 100.0%
N.D. 2.1% 6.7% 11.5% 8.2% 28.8% 5.6% 40.1% - 100.0%
Nace 1.7% 7.4% 21.6% 1.1% 19.6% 6.6% 36.0% . 100.0%

Grande Mediana Pequefia Micro

2w iRQ

Fuente: Elaboracion propia utilizando base de datos SCVS

Respecto al periodo anterior, la dinamica de las microempre-
sas se ha vuelto mucho mas desfavorable: de las microempre-
sas existentes, solo un 22% continu6 siéndolo luego de 7 afios
(versus el 48% del periodo anterior); sin embargo, s6lo un 1,3%
llegb6 a ser mediana (versus al 21% del periodo anterior) y un
11% llegd a ser pequena (versus el 4% anterior); también hubo
un incremento de 35 puntos porcentuales, respecto del pe-
riodo anterior, de microempresas que terminaron declarando
cero ventas o salieron del mercado.

La dinamica de las medianas empresas también desmejoré:
solo un 19% de las empresas medianas termind siendo grande
(versus 32% en el periodo anterior); en cambio, un 10% de em-
presas medianas terminé siendo pequefa (versus 0,7% en el
periodo anterior).

Ladinamica de las pequefias empresas ha mejorado considera-
blemente: solo un 6% de las pequenas empresas terminé como
microempresa (versus el 21% en el periodo anterior); asimis-
mo, solo un 18% de las empresas pequefias termino saliendo
del mercado (versus 28% del periodo anterior); finalmente, un
15% de las pequenas termin6 siendo mediana (versus el 1,4%
en el periodo anterior).

En resumen, la dinamica de las micro y medianas empresas ha
desmejorado en el periodo 2009-2015, aumentando considera-
blemente el porcentaje de microempresas que terminaron sin
ventas o saliendo del mercado. En cambio, la dinamica de las
empresas pequenas mejoro, con menos empresas saliendo del
mercado o reduciendo su tamafio y un mayor porcentaje au-
mentando tamafo a mediana.

“ La mejor dinamica se observa
en las empresas median
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Comparaciédn con el resto de la economia
- ecuatoriana y Chile

6.1. Comparacidn con el resto de sectores de la
Economia (periodo 2010 a 2016).

Lo primero que se observa en la informacién de la SCVS relativa a
sociedades en los demas sectores econdmicos, es la presencia de
una mayor proporcion de empresas que declaran cero ventas du-
rante el periodo 2010-2016 (un 50% en el resto de sectores versus
un 29% en el sector industrial). Las tasas de nacimiento y muerte
son similares entre el resto de sectores y el sector industrial.

Las mayores diferencias se dan a nivel de matriz de transicion,
para los anos 2009-2015. Al comparar la tabla 3 con la tabla 2, sal-
ta a la vista la mayor proporcién de empresas que terminan sin
ventas en el resto de los sectores de la economia, versus el sector
industrial (entre 9y 21 puntos porcentuales mas). También llama
la atencion el menor porcentaje de empresas grandes, medianas
y pequefas que permanecen en el mismo tamano en el resto de
sectores versus en el sector industrial (31 puntos porcentuales
menos en las grandes, 15 puntos menos en las medianasy 14 pun-
tos menos en las pequenas).

Tabla 3: Matriz de transicion afios 2009 - 2015, resto de sectores

Sin No
Ventas Declara Russ gl

53.1% 6.7% 4.4% 2.9% 20.5% 2.0% 10.2% -- 100.0%
9.1% 33.9% --10.0% 3.8% 24.3% 3.2% 15.6% -- 100.0%
0.5% 8.9% 28.1% 7.1% 3L.7% 3.9% 19.7% -- 100.0%
0.1% 1.2% 9.3% 16.7% -- 40.6% 3.8% 28.4% -- 100.0%

SA'A 0.4% 1.3% 4.3% 5.8% 43.1% 3.5% 41.7% --100.0%
N.D. 0.4% 1.8% 6.2% 1.4% 38.7% 6.3% 39.2% - 100.0%
Nace 1.4% 4.1% 11.5% 8.8% 34.1% 5.8% 34.4% __100.0%

Grande Mediana Pequefia Micro

EwiEaQ

Fuente: Elaboracion propia utilizando base de datos SCVS
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En resumen, el sector industrial muestra una mejor dinamica
que el resto de los sectores de la economia ecuatoriana, con un
mayor porcentaje de empresas con ventas en cada afio y un me-
nor porcentaje de empresas que terminan sin ventas luego de 7
anos de actividad.

6.2. Comparacion con la dindmica
observada en Chile.

Para hacer comparable la dinamica del sector industrial entre
Ecuadory Chile, se aplicé la definicion de tamafio, usada en Chi-
le, a las empresas ecuatorianas’. Para ello, se convirtio las ventas
en dolares a pesos chilenos, utilizando el tipo de cambio PPP del
Banco Mundial, para mantener el mismo poder de compra, y lue-
go se convirtio los pesos chilenos a Unidades de Fomento (UF),
utilizando el valor de la UF al 31 de diciembre de cada ano.

En la tabla 4, se presenta la comparacién de las tasas de na-
cimiento y muerte promedio para el 2006-2014, para distintos
tamanos de empresa, para el sector industrial manufacturero
de Chile (todo tipo de empresa) y Ecuador (sociedades). Las
tasas de nacimiento de los distintos tamafios son menores en
Ecuador respecto a Chile; lo contrario ocurre con las tasas de
mortalidad de las pequefias, medianas y grandes empresas:
son mayores en Ecuador.

Tabla 4: Comparacion tasas nacimiento y muerte - 2006 a 2014

Tasa Tasa Tasa Tasa

Nacimiento Muerte Nacimiento Muerte
Microempresa 13.3% 9.9% 9.5% 1.7%
Pequeiia 3.0% 1.6% 2.0% 2.6%
Mediana 1.0% 0.6% 0.6% 1.6%
Grande 0.5% 0.8% 0.1% 1.2%

Fuente: Elaboracion propia utilizando base de datos SCVS y Boletin de Dinamica
Empresarial 2005 - 2014 para Chile.8

En las tablas 5 y 6 se presentan las matrices de dinamica in-
dustrial para Chile y Ecuador, respectivamente, para el perio-
do 2007-2014. En el caso ecuatoriano, aquellas empresas sin
ventas o sin declaracion se las consideré como “Inactivas” (en
Chile, se considera inactivas aquellas empresas que declararon
no tener ventas).

’ En Chile se define el tamafio de las empresas por sus ventas anuales en UF: entre 0y 2.400 UF se considera microempresa, entre 2.401 y 25.000 UF se consideran pequenas, entre 25.001 y 100.000 UF se con-

sideran medianas y mayores a 100.001 UF se consideran grandes.

Llama la atencion la menor tasa de empresas de todos los ta-
manos que terminan saliendo del mercado en Ecuador versus
Chile, y la mayor tasa de empresas pequefias y micro que ter-
minan inactivas en Ecuador versus Chile.

Las mayores diferencias en la dindmica industrial entre paises
se observa en las empresas medianas, pequefias y micro.

Respecto a las empresas medianas, un mayor porcentaje ter-
mina siendo grande en Ecuador respecto a Chile (29% en Ecua-
dor versus 12% en Chile) y un menor porcentaje termina siendo
pequena (8% versus 16%).

Respecto a las empresas pequeiias, un mayor porcentaje termi-
na siendo mediana en Ecuador respecto a Chile (17% en Ecua-
dor versus 5% en Chile) y un menor porcentaje termina como
microempresa (6% versus 16%).

Respecto a las microempresas, un menor porcentaje continta
siendo microempresa al final del periodo en Ecuador respecto
a Chile (29% en Ecuador versus 42% en Chile), un menor por-
centaje de microempresas termina saliendo del mercado (38%
versus 49%), pero un mayor porcentaje termina creciendo a
empresa pequefia en Ecuador (20% versus 5%).

En las grandes empresas también existe un mayor porcentaje
que continua siendo grande en Ecuador en comparacion a Chi-
le (85% versus 74%).

Tabla 5: Matriz de transicion afios 2007 a 2014, sector industrial para Chile

Grande Mediana Pequefia Micro Inactiva Muere Total

Grande 74.3% 6.4% 3.8% 2.8% 2.1% 10.8% -- 100.0%
Mediana 12.4% -- 46.8% -- 16.4% 4.3% 4.7% 15.3% -- 100.0%
Pequefia 0.3% 5.1% 46.4% 16.1% 4.9% 21.2% -~ 100.0%

Micro 0.1% 0.2% 5.4% 42.3% 3.3% 48.8% -- 100.0%

Inactiva 0.3% 0.6% 1.8% 1.7% 15.4% 74.4% -- 100.0%

Total 2.5% 2.9% 13.1% 31.8% 4.8% 44.9% - 100.0%

Fuente: Boletin de Dinamica Empresarial 2005 - 2014 para Chile.

Tabla 6: Matriz de transicion afos 2007 a 2014,
sector industrial para Ecuador (equivalente)

o - - - ----------—-—- 2014 |
Grande Mediana Pequefia Micro Inactiva  Muere Total

Grande 84.7% 5.6% 0.3% 0.7% 0.7% 8.0% 100.0%
Mediana 28.9% -- 43.7% 8.1% 1.7% 4.3% 13.4% 100.0%

Pequefia 1.8% 16.5% 50.3% 6.4% 1.1% 17.7% 100.0%
Micro 0.6% 1.7% 19.7% 27.8% 12.3% 38.0% 100.0%
Inactiva 0.9% 2.6% 8.8% 9.8% 24.4% 53.5% 100.0%

Total 10.0% 11.4% 23.9% 11.2% 12.3% 31.1% 100.0%

Fuente: Elaboracion propia utilizando base de datos SCVS y definicion de tamaiio
de empresa en Chile.

8 http://www.economia.gob.cl/wp-content/uploads/2016/02/Bolet%C3%ADn-Din%C3%A 1 mica-Empresarial-2005-2014.pdf
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http://www.economia.gob.cl/wp-content/uploads/2016/02/Bolet%C3%ADn-Dinámica-Empresarial-2005-2014.pdf

En resumen, en Chile existe una mayor tasa de nacimiento de
empresas industriales de todos los tamafios respecto a Ecuador,
lo cual puede estar motivado por reformas implementadas des-
de el 2012, para reducir los tramites para crear nuevas empresas
(como “Tu empresa en un dia”)’. Respecto a las diferencias en la
dinamica, llama la atencion la menor tasa de salida del mercado
en Ecuador que en Chile, y la mayor tasa de empresas pequenas
y micro que terminan en inactividad, lo cual podria ser indicio de
mayores barreras a la salida o quiebra de empresas en el Ecua-
dor. No obstante lo anterior, la comparacion de dinamicas refleja
una mayor probabilidad de que las empresas medianas, peque-
fias y micro crezcan a empresas de mayor tamafio en Ecuador.

7 . Comentarios Finales

El presente estudio tiene como principal objetivo entregar in-
formacion actualizada sobre la dindmica industria ecuatoria-
na. Una de las principales conclusiones es que efectivamente
existe una correlacion positiva entre la supervivencia de las so-
ciedades con la escala de las mismas: las sociedades medianas
y grandes tienen un 22% mas de probabilidad de seguir activas
en el mercado después de 7 afos que las sociedades pequenas,
micro o sin ventas.

Llama la atencidn el gran porcentaje de empresas que al nacer
declaran no tener ventas (55% en el periodo 2010-2016). Como
referencia, en Chile solo entre el 17% y 19% de las empresas de
todos los sectores econdmicos no presentaron ventas al nacer
(inactivas) en el periodo 2010-2014. Por otro lado, en el perio-
do 2009-2015 aumentd considerablemente el porcentaje de
microempresas que terminaron sin ventas o salieron del mer-
cado, respecto al periodo 2003-2009. Una comprension mas
profunda de estos hechos, ayudaria a generar mejores politicas
de fomento. Queda también en evidencia que un aumento en el
numero de empresas industriales no es suficiente indicador de
éxito de una politica de fomento en Ecuador.

% https://www.tuempresaenundia.cl/VD/Default.aspx

k& ~ Chile exisic Una mayor tasa
de nacimeinto de empresas
Industriales de todos los tamanos

respecto a Ecuador”

Existe evidencia de que el sector industrial es mucho mas dina-
mico que el resto de los sectores de la economia, con mayores ta-
sas de nacimiento y con menor porcentaje de empresas que ter-
minan sin ventas. Sin embargo, cuando se compara con el sector
industrial de Chile, se observa una mayor tasa de nacimiento de
empresas de todos los tamarios en Chile respecto a Ecuador. Lla-
ma la atencién también la menor tasa de muerte de empresas en
Ecuador respecto a Chile y la mayor tasa de empresas pequerias
y micro que terminan en inactividad, lo cual podria ser indicio de
mayores barreras a la salida o quiebra de empresas en el Ecua-
dor. La comparacién de dinamicas también refleja una mayor
probabilidad de que las empresas medianas, pequefias y micro
crezcan a empresas de mayor tamafio en Ecuador, lo cual podria
indicar un mejor dinamismo en el sector industrial ecuatoriano.

El presente estudio es el primer paso hacia un mejor entendi-
miento de la dinamica industrial en Ecuador. En siguientes estu-
dios se debera profundizar respecto a las razones de observar di-
chas dinamicas, que permita aumentar nuestro entendimientoy
elaborar mejores politicas industriales para el Ecuador.
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/ . Introduccién

La actividad industrial y la inversion transforman estructuralmente a la economia, llevandola de lo tradicional, en donde
rige la generacion de materia prima, a una economia que genera valor agregado y convierte en productos finales bienes que
satisfacen las necesidades de la sociedad.

Existen diversas razones que convierten a la industria en necesaria para el desarrollo de un pais. La industrializacién
reduce las externalidades, puesto que las economias que son dependientes, solamente de bienes primarios, tienden a estar
mas expuestas a fluctuaciones externas. La actividad industrial también aumenta la productividad, lo que deviene en mejores
salarios en comparacion con otros sectores. Asimismo, la industria une a diferentes sectores de la economia, inyectandoles
dinamismo y promoviendo una mejora constante de los diferentes procesos, lo que incentiva la investigacion y el desarrollo de
nuevas tecnologias (Ministerio de Industrias y Productividad, 2015).

La industria puede ser dividida en dos categorias: la industria basica y la industria intermedia y final. La industria basica
se encarga de transformar en primera instancia a la materia prima, mientras que la industria intermedia y final utiliza el resul-
tado de la industria basica para obtener productos intermedios, insumos de otras industrias, y productos finales que llegan
directamente al consumidor.

En Latinoamérica los paises con mayor desarrollo industrial son Brasil, México y Argentina; mientras que economias como
Colombia, Ecuador, Chile y Perd se encuentran alin en una etapa de desarrollo menos avanzada. Conscientes de esta realidad,
uno de los principales objetivos del Gobierno ecuatoriano, en el periodo anterior, fue pasar de una economia primaria a una que
genere valor agregado a través del fomento de las industrias basicas e intermedias, es decir, un cambio de la matriz productiva.
Este cambio se lograria a través de la diversificacion de la produccidn, la generacién de valor agregado, y la sustitucién de im-
portaciones (SENPLADES, 2013). El desarrollo de proyectos de inversién que apunten a estos cambios, ha representado para el
pais un gran desafio en los ultimos afos.

! Profesor, FCSH, ESPOL.
2 Profesora, FCSH, ESPOL.
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2 . Situacién actual de la industria ecuatoriana

Actualmente en el Ecuador se ejecutan 40 proyectos de inversion
que forman parte de la plataforma ecuatoriana de proyectos de
inversion que promueve Invest Ecuador (2018). El modelo de
gestion de la mayoria de estos proyectos es a travées de capital
privado (grafico 1) y el sector con mayor nimero de proyectos es
el sector turistico (grafico 2). No obstante, el de mayor inversion
es el de “industria basica” con un total de US$ 18.912 millones
divididos en tres proyectos (grafico 2). Estos proyectos se eje-
cutaron o ejecutaran en las provincias de Santa Elena, Guayas,
Morona Santiago y Manabi. Su modelo de gestion es una alianza
publico-privada.

Grafico 1: Modelo de gestion de proyectos de inversion

mm  Alianzas publico-privadas
Cooperacion internacional

= |nversion privada

Fuente: Invest Ecuador (2018)
Elaboracion: Autores

Grafico 2: Distribucion de proyectos por sector

= Ambiente
Industria
ﬂ == Industria basica

Infraestructura

Inmobiliario

Turismo

Fuente: Invest Ecuador (2018)
Elaboracion: Autores

Uno de los proyectos emblematicos, que inicié en el Gobierno del
ex Presidente Rafael Correa, es el de la Refineria del Pacifico. El
objetivo de este proyecto es “reducir el nivel de lasimportaciones
de productos derivados del petréleo, suministrando productos
de alta calidad al mercado interno y exportando los excedentes
a los mercados principalmente de América Latina” (Invest Ecua-
dor, 2018). Segun la informacién consultada de fuentes oficiales,
este proyecto producira 300.000 barriles diarios de petréleo y su

adjudicacion mediante licitacion publica se hara a mas tardar el
24 de mayo del presente afio. La concesion del proyecto tendra
una duracion de 20 afnos, después de los cuales retornara a la ad-
ministracion estatal.

Otro proyecto perteneciente a la industria basica es el de Planta
de Aluminio, el cual tiene como objetivo exportar energia eléctrica
a través de la produccion de aluminio primario, satisfaciendo el
mercado americano, y garantizando el abastecimiento de la de-
manda futura de energia en el mercado ecuatoriano (Invest Ecua-
dor, 2018). Actualmente el Gobierno Central esta en la busqueda
de inversionistas internacionales que se interesen en este proyec-
to, por lo que ha promovido acercamientos con empresarios de
Chinay Rusia.

A su vez, el Ecuador continua en la busqueda de medios alternati-
vos de transporte de los recursos no renovables, como el gas licua-
do de petroleo (GLP). Para esto, se desarrollo6 el proyecto del Ter-
minal Monteverde Corrillos. El objetivo principal de este proyecto
es el almacenamiento, transporte y distribucion de GLP hacia la
zona sur del pais. Ademas, se prevé que esta obra ahorre al pais
aproximadamente US$ 40 millones al haber abandonado el méto-
do de transporte y almacenamiento maritimo tradicional.

Grafico 3: Proyectos de inversion - industria basica

Refineria del Pacifico
“Eloy Alfaro” LLC00

Proyecto Integral
Hidroeléctrico 4.514
Santiago Planta de Aluminio

Proyecto para Operacién y
Desarrollo del Terminal 398
Monteverde Corrillos

5000 10000 15000

o

mm Millones de USD

Fuente: Invest Ecuador (2018)
Elaboracion: Autores

Por otro lado, los proyectos del sector “industria” representan
aproximadamente el 10% de la inversion del total de proyectos
(grafico 4). Los mismos se ejecutan o ejecutaran bajo un mo-
delo de inversién privada y se encuentran en la regién Costa,
Sierray Oriente.
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Grafico 4: Porcentaje de Inversion por sector
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Fuente: Invest Ecuador (2018)
Elaboracion: Autores

Existen cuatro proyectos que corresponden al sector industrial
(grafico 5), dos de ellos estan relacionados con la industrializa-
cion de cacao, uno en su fase intermedia como un semielabo-
rado y otro en su fase final como chocolate. Segun el Ministerio
de Industrias (2015) dentro de las metas para el 2025 estan: au-
mentar las exportaciones de elaborados de cacao de USS 171 mi-
llones a USS 690 millones; incrementar la productividad de las
toneladas por hectarea pasando de 0,5 a 1; producir alrededor
de 600 mil toneladas de cacao de forma sostenible y aumentar
en 8% la industrializacién local de granos de cacao.

Grafico 5: Proyectos de inversion - industria

Industrializacién de Suero
244
de leche
Industrializacién de Cacao 88
en Semielaborados
Industrializacién de
Cacao en Chocolate 89

Proyecto Polo Forestal: Planta
de Pulpa/Bosque Comercial 2,200

T T T T T
0 500 11,0000 1,500 2,000 2,500

mm Millones de USD

Fuente: Invest Ecuador
Elaboracion: Autores

El proyecto Industrializacién de Cacao en Semielaborados tiene
como objetivo la implementacion y el desarrollo de la industria
del cacao, transformandolo de materia prima a semielaborados,
anadiéndole asi valor agregado. El proyecto busca implementar,

al menos, cuatro plantas que procesen el producto y gene-
ren: licor, pasta, manteca y polvo de cacao. Las plantas esta-
ran ubicadas en Santo Domingo de los Tsachilas, El Carmen,
Napo, Tena y Macas. El segundo proyecto relacionado al ca-
cao se refiere a su conversion en chocolate. El objetivo de este
proyecto es laimplementaciony el desarrollo de la cadena de
valor de chocolate y confiteria fina. Asimismo, se prevé imple-
mentar cuatro chocolateras para producir tabletas de choco-
late, chocolate premium y bomboneria fina. El mercado obje-
tivo para la industria chocolatera es Europa y Estados Unidos
(Invest Ecuador, 2018).

Otro de los proyectos en esta categoria es el de Polo Forestal:
Planta de Pulpa/ Bosque Comercial. El objetivo de este pro-
yecto es la implementacion de una planta de produccion de
pulpa de papel de 1.000 toneladas al afio tipo BHKP (fibra
corta). Este proyecto se conforma por partes, ya que el bos-
que comercial (125mil Has.), es utilizado como materia prima
para la planta de pulpa (Invest Ecuador, 2018). Segun la se-
cretaria de Estado, el proyecto generaria 1.910 empleos y su
ejecucion esta programada hasta el 2022.

También, se lleva a cabo el proyecto de industrializacién de
suero de leche, cuyo objetivo es la implementacion y el desa-
rrollo de la cadena de valor de lacteos, para la produccion de
dos tipos de producto: el suero desmineralizado en polvo y
los concentrados de proteina. El proyecto se lleva a caboen la
provincia de Imbabura.

Como hemos podido notar, la mayoria de los proyectos estan
destinados a fortalecer las industrias manufacturera y petro-
lera, sectores que contribuyen aproximadamente con el 22 %
del PIB en el 2017 (BCE, 2018) (ver grafico 6).

Grafico 6: Participacién de las industrias en el PIB (2017)

Otros 22,79%

Administracion publica, defensa,
planes de seguridad soc. obligatoria
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Transporte
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Autores
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3 . Conclusién

La industria es uno de los sectores claves para el crecimiento y
desarrollo econémico de un pais. El sector industrial posibilita la
modernizacion de los paises al recibir transferencia de tecnolo-
gia y practicas adecuadas en procesos productivos, y es, en ge-
neral, el sector con mayor volumen de inversién, generalmente
de largo plazo. El sector industrial también genera puestos de
trabajo de calidad, y esuno de los principales actores en el incre-
mento de la competitividad de los paises. No obstante, Ecuador
posee un desarrollo industrial limitado. El estancamiento del
sector industrial del pais se ha debido principalmente a que he-
mos sido histéricamente una economia dependiente de la pro-
duccion de bienes primarios.

En este articulo se expone brevemente el desarrollo actual del
sector industrial del pais a través de los distintos proyectos
que se ejecutan por medio de la inversidén publica y de alian-
zas publico-privadas. Todos estos proyectos se encaminan
hacia un solo objetivo: la transformacién de la matriz produc-
tiva. Algunos de estos proyectos han presentado leves retra-
sos en su culminacién, mientras que otros se han detenido
por problemas de financiamiento.

Considerando la importancia del desarrollo industrial en pai-
ses como el Ecuador, es imperioso continuar invirtiendo en
los sectores estratégicos, realizando estudios técnicos, de
rentabilidad y de mercado que sustenten su viabilidad en el
mediano y largo plazo. El actual Gobierno ha manifestado su
interés en seguir apoyando este tipo de proyectos, ratificando
la importancia del sector privado como principal accionista.
Ademas, se busca recuperar la confianza de inversionistas ex-
tranjeros, garantizando un sistema judicial independiente, asi
como la transparencia en procesos de licitacién publica.

19}
O
]
=
0
o
o
O
48]
1]
O
=]
=
o
(=W
Q
T
o
=
Q
—
o
m




Referencias Bibliograficas

Ministerio de Industrias y Productividad, (2015). Politica Industrial de Ecuador 2016-2025. Recuperado el 17 de Abril del 2018. Dispo-
nible en http://www.industrias.gob.ec/wp-content/uploads/2017/01/politicalndustrialweb-16-dic-16-baja.pdf

Invest Ecuador, (2018). Lista de proyectos de inversién. Recuperado el 17 de Abril del 2018. Disponible en http://investecuador.ec/es/

SENPLADES, (2013). Cambio de la Matriz Productiva es un desafio para el Gobierno Nacional. Recuperado el 28 de Abril del 2018.
Disponible en http://www.planificacion.gob.ec/cambio-de-la-matriz-productiva-es-un-desafio-para-el-gobierno-nacional/

BCE, (2018). Producto Interno Bruto por industria. Recuperado el 28 de Abril del 2018. Disponible en https://contenido.bce.fin.ec/
homel/estadisticas/bolmensual/[EMensual.jsp


https://contenido.bce.fin.ec/home1/estadisticas/bolmensual/IEMensual.jsp
http://www.planificacion.gob.ec/cambio-de-la-matriz-productiva-es-un-desafio-para-el-gobierno-nacional/
http://investecuador.ec/es/
http://https://www.industrias.gob.ec/wp-content/uploads/2017/01/politicaIndustrialweb-16-dic-16-baja.pdf

GANADORES DEL PRIMER CONCURSO
DE INVESTIGACION CIENTIFICA SOBRE
EL MERCADO SOCIETARIO, DEVALORESY SEGUROS.

Superintendencia de Companias, Valores y Seguros

La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros (SCVS), organiz6 durante el afio 2017,
el Primer Concurso de Investigacion Cientifica sobre el Mercado Societario, de Valores y Seguros. Al
concurso se presentaron 33 trabajos de investigacion, enviados principalmente desde universidades
del Ecuador, de los cuales resultaron ganadores 4 trabajos en la categoria pregrado (ESPOL) y 3 trabajos
en la categoria postgrado (CFN, Universidad Técnica Particular de Lojay ESPOL). Cinco de estos trabajos
fueron publicados por la SCVS en su nueva revista “Expedientes Economicos” (https://ojs.supercias.gob.
ec/public/site/index.html), de los cuales se presenta un breve resumen, con los aportes de interés para
el sector industrial ecuatoriano. Para mayor informacion consultar las fuentes.



1. Modelo Explicativo de la Rentabilidad
Financiera del sector agroindustrial

Autores: Maria Veronica Castellano,
Karen Melanie Pinela Castro

El sector agroindustrial es una de las principales fuentes de empleo.
Sin embargo, debido a la pocainformacién disponible sobre su rentabilidad,
no existen estudios que permitan evaluar el rendimiento de las empresas
pertenecientes a este sector, lo que ocasiona una dificultad en la toma
de decisiones tanto para los inversores como para los administradores.
El trabajo recomienda perfiles minimos financieros, que permitan a los
tomadores de decisiones del sector agroindustrial, lograr una buena
rentabilidad financiera. La muestra utilizada para el estudio esta constituida
por 414 empresas, que durante el periodo 2014 - 2016 exportaron productos
de los siguientes subsectores: banano, camardn, pesca, cacao y café. Los
resultados evidenciaron que el rendimiento sobre los activos, la razén
deuda a patrimonio, el margen de utilidad neta, el ratio de garantia, el ratio
de liquidez corriente y el indicador interés/ventas, son las variables que
mejor explican la rentabilidad financiera de las empresas analizadas en el
sector agroindustrial.

2. Social Media Popularity and Financial
Performance in Ecuadorian Market

Autores: Pablo Andrés Estrada, Kevin Andrés Ortiz,
Carmen Karina Vaca

Descubrir las tendencias que relacionan las redes sociales y los indi-
cadores financieros puede ayudar a las empresas a rastrear la percepcion del
cliente a lo largo del tiempo y comprender mejor el impacto de los diferen-
tes eventos en la rentabilidad de las empresas. En este estudio, los autores
realizaron una recopilacién de datos de Facebook y Twitter de 32 empresas
ecuatorianas categorizadas en 9 sectores: banca, automotriz, restaurantes,
elaboracién de alimentos y bebidas, comercializaciéon de ropa, venta retail,
telecomunicaciones, aerolineas y entretenimiento. En el estudio se disefiaron
métricas cuantitativas que median la actividad (por ejemplo, el nimero de
posts y tweets publicados por la compafiia) y la atencidén que atraen en las
redes sociales (por ejemplo, el nimero de likes y retweets que recibian las
publicaciones). El estudio demuestra que las métricas basadas en Facebook
tienen una alta correlacién con los indicadores financieros, especialmente los
ingresosy los gastos de publicidad, no encontrandose una correlacion signifi-
cativa entre las métricas de Twitter y los indicadores financieros. Estos resul-
tados sugieren que las empresas podrian aumentar sus ventas si aumentaran
su actividad en Facebook, no obstante se requiere establecer de mejor mane-
ra esta relacion causal, ya que no se descarta que dicha relacion sea inversa,
es decir, que un mayor volumen de ventas sea el determinante de una mayor
actividad en Facebook y una mayor atencién de los usuarios.

3. Adopcién NIIF en Ecuador: Andlisis Pre y Post sobre magnitudes
contables de empresas cotizadas

Autores: Melania Yadira Gonzalez Torres, Maria Teresa Cuenca
Jiménez, Angel Alexander Higuerey Gémez, José Villanueva Garcia.

En la actualidad las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), son
un referente para la obtencidn de informacién financiera comparable a nivel
global. La adopcién por parte de Ecuador de las NIIF como transicién de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), en base a las disposiciones de
la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros, justifica la presente
investigacion paraaportarconocimientodelarealidad normativaecuatoriana.
Toda adopcion de normas contables tiene una serie de inconvenientes
derivados de la complejidad de las mismas, costes de implementacién,
asi como de la incidencia que suponen en la valoracién de determinadas
magnitudes corporativas. No obstante, lo anterior, la adopcién generalizada
de estas normas a nivel mundial permite a las nuevas empresas, que las
adopten, aumentar su comparabilidad a nivel internacional, facilitando con
ello su acceso al mercado de capitales global y la venta de sus activos a otras
empresas en el extranjero. En este trabajo se realiza un analisis del efecto
sobre las variables contables del balance, ratios financieros y de rentabilidad,
antesy después de la aplicacion de las NIIF en el contexto ecuatoriano, sobre
31 empresas cotizadas en los mercados de valores de Quito y Guayaquil,
utilizando la prueba no paramétrica de Wilcoxon de muestras relacionadas.
Los resultados muestran una diferencia significativa para las variables
contables del balance y otros ratios financieros, pero no para los indicadores
de rentabilidad (ROA y ROE), después de la adopcién de la NIIF. Lo anterior
sugiere, para aquellas empresas ecuatorianas que estan evaluando adoptar
la NIIF que, si bien los valores del balance van a variar de forma significativa,
sus indicadores de rentabilidad no deberian sufrir mayores cambios.

4 “ El estudio demuestra
que las métricas basadas

en Facebook tienen una

alta correlacidén con los
indicadores financieros,
especialmente los ingresos y
los gastos de publicidad :
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4. Determinantes de la Rentabilidad Financiera de las MIPYMES
de los Sectores Prioritarios en el Periodo 2012-2015

Autores: Maria Fernanda Gonzélez,
Maria Méndez-Vésquez

Las dificultades en el desempefio econémico, consecuencia de
las limitaciones en el financiamiento, se establece como el problema que
enfrentan las MIPYMES ecuatorianas, debiendo recurrir principalmente al
autofinanciamiento, el cual depende directamente del nivel de utilidades que
pueden lograr. El presente trabajo analiza los determinantes de la rentabilidad
financiera de las MIPYMES de los sectores prioritarios que tienen un menor
acceso al crédito en Ecuador durante el periodo 2012-2015, bajo un escenario
de estabilidad y otro de crisis econémica, utilizando una metodologia de
arboles de decision. El trabajo es sumamente interesante porque muestra la
importancia que tiene utilizar ratios financieros para evaluar el desempefio de
las firmas. De hecho, la evaluacién del desempefio de la empresa utilizando
ratios financieros ha sido una herramienta tradicional pero poderosa para los
responsables de la toma de decisiones, incluidos los analistas de negocios,
los acreedores, los inversores y los gerentes financieros. Segun el trabajo,
el indicador de rentabilidad econdmica, (rentabilidad sobre activos), es el
principal indicador que las micro y pequefias empresas deben mantener en
cierto nivel para obtener suficientes utilidades y disminuir sus necesidades
de financiamiento externo. Este indicador se puede complementar con otros
(como prueba acida y rotacion de activos, por ejemplo) para aumentar la
posibilidad de obtener dichas utilidades. Futuros estudios podrian separar
empresas por sector e incluir previamente el analisis de componentes
principales para identificar las dimensiones subyacentes de los ratios
financieros. Otros algoritmos complementarios como C5.0, Quest y C&RT
podrian fortalecer los resultados de esta investigacion.

8. ¢Poder de Mercado o Eficiencia?: Determinantes de la
Rentabilidad del Sector Manufacturero Ecuatoriano Durante el
Periodo Post Dolarizacién

Autor: David Coello-Montecel

El comportamiento de la economia ecuatoriana, post dolarizacién,
se ve matizado por la expansién del producto interno bruto (PIB) y por un
incremento sostenido de la inversion, la estabilizacion del poder adquisitivo
de los hogares, la confianza del mercado en el nuevo sistema monetario y
el creciente dinamismo del sector real de la economia. El articulo examina
la relevancia y validez del paradigma Estructura-Conducta-Desempefio,
discutido ampliamente en la literatura de organizacién industrial, y analiza
conrigurosidad la relacién empirica de la estructura del mercado y de factores
microymacroeconémicoscon larentabilidad delasempresasmanufactureras.
Las estimaciones se obtienen a partir del uso de técnicas de datos de panel,
empleando variables de corte financiero y de eficiencia operacional, ademas
de diferentes medidas de concentracion de mercado para el periodo 2000-
2015. La evidencia muestra que la relacién entre la estructura del mercado
y el desempefio de las firmas es positiva y estadisticamente significativa;
sin embargo, esto difiere seglin el tamafio de la empresa, la region donde la
empresaestadomiciliadayla presenciadeoligopolios en ciertos sub-sectores.
Adicionalmente, se plantean pruebas de cambios estructurales que muestran
que el régimen politico provoco quiebres estadisticamente significativos en
la magnitud de las relaciones encontradas. De la evidencia se desprende un
debate para evaluar el impacto de la regulacion vigente en el desemperio de
las empresas ecuatorianas. También, se deriva la necesidad que desde los
hacedores de politica publica y regulacion se promuevan practicas justas a
favor de la competenciay el ingreso de nuevos competidores al mercado, asi
como medidas de proteccion a las pequefas empresas y emprendimientos
jévenes como un financiamiento mas accesible, condiciones preferenciales
en relacién con sus competidores, con el fin de garantizar la longevidad y
crecimiento de negocios nacientes y evitar conductas empresariales que
limiten la libre competencia.
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