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Tabla 1: Tasa de Crecimiento Anual Estimación y Predicción

2016Q1
2016Q2
2016Q3
2016Q4
2017Q1
2017Q2
2017Q3
2017Q4
2018Q1

2018M04
2018M05
2018M06
2018M07
2018M08
2018M09

-4.05
-1.70
-1.48
0.98
2.71
3.00
3.30
2.97
1.92
1.89
2.06
1.76
1.64
1.65
1.80

-6.19
-5.11
-3.08
-0.02
3.29
5.51
5.32
5.60
4.62
4.47
4.32
4.16
4.01
3.86
3.73

-18.96
-14.03
-8.10
1.15
6.82
10.92
10.98
2.96
1.78
1.38
0.66
0.88
1.32
1.79
2.21

Nota: Predicciones en base a Guerrón y Zhong (2017)
Elaboración: CIEC - ESPOL

Fecha PIB Consumo Inversión

PIB Y CRECIMIENTO
ECONÓMICO

Analizando los componentes de la oferta local (Figura 1), 
a marzo del 2018, se evidencia una contracción del sector de la 
construcción, petróleo, minas y refinación de hidrocarburos. La 
construcción es el sector que más decreció, con una variación 
anual negativa de 5.8%. Por el contrario, el sector de prestación 
de servicios financieros mantiene una dinámica saludable y 
experimentó un crecimiento de 14%, seguido por el sector de 
suministro de servicios básicos y la recaudación de impuestos. 
Por el lado de la demanda interna de bienes y servicios (Figura 
2), el consumo de los hogares mantiene su dinámica positiva, 
aunque se desaceleró ligeramente al pasar de un crecimiento 
anual de cerca del 6% en el reporte previo, a aproximadamente 

5% en este trimestre. 

Basados en los datos más recientes del BCE, nuestra nueva 
proyección de crecimiento del PIB muestra una tasa del 1.8%, 
tanto en el segundo como en el tercer trimestre. Relativo a nuestro 
pronóstico anterior, los nuevos datos nos empujan a revisar 
hacia arriba el pronóstico. Esto es notable para la inversión, la 
cual estimamos crecerá entre el 1% y el 3% en el segundo y tercer 
trimestre. En términos del consumo, el pronóstico se mantiene 
estable con una tasa del 4% al final del primer trimestre y del 
3.7% al final del tercer trimestre. El fortalecimiento del precio del 
petróleo es un factor fundamental en la mejoría del pronóstico 
económico del país. La subida de tasas de interés en Estados 
Unidos y las crecientes tensiones comerciales entre Estados 
Unidos y sus socios comerciales son un riesgo a la baja para el 

crecimiento el Ecuador.

Figura No. 2: Participación y variación anual por componente
de la Demanda Interna - Marzo 2018
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Figura No. 1: Participación y variación porcentual por componentes
de la Oferta Local - Marzo 2018
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Figura No. 4: Variación Anual de Ocupados
Principales Ciudades - Junio 2018

Fuente: ENEMDU (mayores a 15 años) − INEC
Elaboración: CIEC - ESPOL
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Figura No. 5: Indicadores del Mercado Laboral Ecuador: Urbano/Rural
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Figura No. 8: Balanza Comercial Bilateral (Millones FOB) 

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboración: CIEC - ESPOL
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Figura No. 9: Volumen Comercial (Millones FOB) 

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboración: CIEC - ESPOL
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Figura No. 10: Balanza Comercial Ecuatoriana

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboración: CIEC - ESPOL
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Figura No. 11: Operaciones Presupuesto General del Estado (Devengado)

Fuente: Ministerio de Finanzas, Entidades del Sector Público y BCE
Elaboración: CIEC - ESPOL
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Figura No. 12: Recaudación – Principales Impuestos  
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Elaboración: CIEC - ESPOL
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Imagen: Edición a partir de foto tomada de Freepik.com
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Gráfico 1: El IVA en los países de América Latina, 2017
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Fuente: CIAT (2017).
Elaboración: Autores

Notas: El promedio considera únicamente los países incluidos en el gráfico.
1. En el caso de Perú la tasa del 18% está compuesta por el IVA en beneficio del Gobierno Central (IGV) del
  
2. La tasa de Bolivia es el “impuesto por dentro” que forma parte integrante del precio neto del

16% y la sobretasa del 2% en beneficio de los municipios (IPM).

bien o servicio.
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Gráfico 2: Estructura tributaria por país en ALC, 2016

Fuente: OCDE et al. (2018)
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Gráfico 3: Recaudación del IVA como porcentaje de la recaudación
tributaria total y como porcentaje del PIB en los países de ALC, 2016

Fuente: OCDE et al. (2018)
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Gráfico 4: Participación del IVA sobre el gasto total
de los hogares por deciles de ingreso
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Gráfico 5: Distribución del gasto en bienes y servicios gravados y exentos
del IVA respecto del total del gasto corriente de consumo de los hogares,

por clase de gasto

Deciles más pobres Deciles más ricos

Fuente: INEC - Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares
Urbanos y Rurales - ENIGHUR 2011-2012.
Elaboración: Autores

Notas: La categorización de los productos gravados y exentos de IVA corresponde a la información 
agregada de la categorización de la ENIGHUR, por clase de gasto (alimentos y bebidas no alcohólicas, 
educación, salud, etc.); por lo tanto, está expuesta a errores de clasificación del gravamen por productos 
o servicios.

0 20 40 60 80 100

Gasto en bienes y servicios gravados con IVA

18% 46%

11% 54%

8% 65%

10% 57%

5% 74%

19% 45%

13% 54%

17% 49%

17% 43%

23% 36%

%

Gasto en bienes y servicios exentos de IVA

0 20 40 60 80 100

5% 76%

4% 71%

22% 41%

20% 39%

13% 53%

1% 93%

15% 49%

13% 52%

0% 70%

27% 31%

%

Restaurantes y hoteles

Bienes y servicios diversos

Comunicaciones

Transporte
Muebles y artículos para el hogar y

su conservación

Recreación y cultura

Alojamiento, agua,electricidad, gas
y otros combustibles

Bebidas alcohólicas, tabaco y
estupefacientes

Prendas de vestir y calzado

Alimentos y bebidas no alcohólicas

Educación

Bienes y servicios diversos

Transporte

Salud

Muebles y artículos para el
hogar y su conservación

Recreación y cultura

Alojamiento, agua,electricidad,
gas y otros combustibles

Bebidas alcohólicas, tabaco
y estupefacientes

Prendas de vestir y calzado

Alimentos y bebidas no alcohólicas



P
ág

. 1
6

Bo
le

tí
n 

d
e 

Po
lít

ic
a 

E
co

nó
m

ic
a 

- 
Po

lít
ic

a 
Fi

sc
al

Gráfico 6: Distribución del gasto en bienes y
servicios gravados con IVA, por clase de gasto
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Fuente: INEC - Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares
Urbanos y Rurales - ENIGHUR 2011-2012.
Elaboración: Autores

Notas: Se excluye el gasto en salud y educación dado que todos los bienes y servicios de estos grupos 
están exentos de IVA, así como el gasto en muebles y artículos para el hogar y su conservación y el gasto 
en comunicaciones, para fines ilustrativos.

Gráfico 7: Distribución del gasto en bienes y
servicios exentos de IVA, por clase de gasto
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Urbanos y Rurales - ENIGHUR 2011-2012.
Elaboración: Autores

Notas: Se excluye el gasto en comunicaciones y en restaurantes y hoteles dado que todos los bienes y 
servicios de estos grupos están gravados con IVA, así como el gasto en bebidas alcohólicas y estupefacientes 
para fines ilustrativos.
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Gráfico 8: Esquemas impositivos del IVA en los países de América Latina, 2017
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Notas: El gráfico incluye solo los países que gravan el consumo con más de una tasa de IVA.
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Figura 1: Vulnerabilidad al cambio climático a nivel cantonal

Fuente: Fernandez, Bucaram and Renteria (2015).
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Fuente: INEC - Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares Urbanos y Rurales -
ENIGHUR 2011-2012.
Elaboración: Autores

Fuente: Fernandez, Bucaram and Renteria (2015).
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Imagen: Ilustración “Fuera abajo” Agosto 2018 - Lilian Silva Salazar.
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Gráfico 1: Exportaciones no petroleras - tradicionales
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Elaboración: Autor
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Gráfico 2: Exportaciones 2017 (TM)

Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)
Elaboración: Autor
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Gráfico 3: Exportaciones por destino - cacao en grano

TM
 (

m
ile

s)

2008

250

300

150

100

50

200

0

50%

60%

30%

20%

10%

40%

0%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Africa América Asia Europa Oceanía % a Europa

Fuente: Banco Central del Ecuador (2018)
Elaboración: Autor
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